Un Future ou contrat a terme est un contrat standardisé négocié sur un marché organisé permettant de s'‘assurer ou
de s'engager sur un prix pour une quantité determinée d'un produit donné (le sous-jacent) a une date future.

Les caractéristiques principales Pay-off

» Le sous-jacent: taux, cours, indice boursier...
* Le nominal

* Le mode de cotation (% ou en valeur)

* Le prix

L'échéance

* Le mode de liquidation : livraison ou cash
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» Fixe le prix d'un actif sous-jacent
» Exclusivement sur des marchés régulés. » Spéculer sur I'évolution future des taux » Fige des conditions
» Chambre de compensation vient d'intérét » Frais de courtier

s'interposer et assume donc le risque de » Couvrir un risque de taux » Date de contrat standardisé

contrepartie. » Pasderisque de contrepartie (uniguement mars, juin, septembre,
» Al'échéance, livraison ou cash » Liquidité décembre)

@ N.B : descriptif d'opération fourni a titre purement informatif et ne constituant en aucun cas un conseil d'achat ou de vente.
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